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STOCK RECOMMENDATION
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	APR MARKET OUTLOOK
	月度觀點

	MONTHLY MARKET UPDATE
	2026 年 4 月的環球市場正由 3 月的「政策預期期」正式步入「風險實踐期」，地緣政治引發的能源震盪已成為主導資產價格的核心力量。
	中港市場
	3 月兩會後的政策紅利正進入落地觀察期，隨著大部分公司完成全年業績公佈，市場資金正經歷顯著的「去弱留強」重組。港股在 4 月雖面臨地緣政治引發的外部資金流出壓力，但內在的估值韌性與業績支撐正成為市場的定海神針。

	美國市場
	美股在 4 月正進入「多事之秋」，市場邏輯從早前的增長樂觀轉向對成本壓力與貨幣政策路徑的重新定價，劇烈的板塊輪動成為本月主旋律。

	月度觀點

	MONTHLY MARKET UPDATE
	板塊資金大挪移：由 SAAS 轉入能源與硬件： 市場資金流向發生顯著變更。由於 SAAS（軟體即服務）板塊估值過高且受利率敏感度大，資金正集體逃離該領域。轉而流入具備通膨對沖屬性的能源股，以及在 AI 浪潮中具備實體支持的硬件股（如半導體設備、數據中心硬體），反映出市場偏好從「虛擬雲端」回歸「實體資源」。
	Q1 業績期：AI 變現能力的生死考驗： 4 月開始公佈 2026 年度第一季業績，這是 AI 板塊的關鍵時刻。市場對 AI 的評估已從「願景與口號」轉向實質收益的考核。若 AI 對企業毛利率的貢獻未能達標，該板塊或面臨劇烈拋售。相對而言，AI 基礎設施（如散熱系統、能源配套、邊緣計算）因其業績可視度較高，將展現出比純軟體股更強的抗跌性。

	STOCK RECOMMENDATION
	美股推薦：COREWEAVE (NYSE: CRWV)

	披露：分析員黃寶兒(CE:AOC980)及其關連人士沒有持有報告內所推介的證券的任何及相關權益。披露：本報告是由南華資料研究有限公司的研究部團隊成員（分析員」）負責編寫及審核。分析員特此聲明，本報告中所表達的意見，準確地反映了分析員對報告內所述的公司（「該公司」）及其證券的個人意見。根據香港證監會持牌人操守準則所適用的範圍及相關定義，分析員確認本人及其有聯繫者均沒有(1)在本報告發出前30日內曾交易報告內所述的股票；(2)在本報告發出後3個營業日內交易報告內所述的股票；(3)擔任報告內該公司的高級人員；(4)持有該公司的財務權益。分析員亦聲明過往、現在或將來沒有、也不會因本報告所表達的具體建議或意見而得到或同意得到直接或間接的報酬、補償及其他利益。
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